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Al Consejo de Administracién de

Value Operadora de Fondos de Inversion, 5. A. de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Socio Fundador de
Fondo Value Gubernamental, S. A. de C. V.,

Fondo de inversion en Instrumentos de Deuda:

{Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Fondo Value Gubernamental, S. A. de C. V., Fondo
de Inversion en Instrumentos de Deuda (el Fondo), que comprenden el balance general y el
estado de valuacion de cartera de -inversioén al 31 de diciembre de 2022, y el estado de
resultados por el afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos det Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterics de Contabilidad para los Fondos de
Inversién en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por ta Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la Comisién). '

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas
adelante en la seccidén "Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

la audif r_ié :

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periode actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunte y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esas cuesfiones.
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Inversiones en valores por $388,606 y deudores por reportos por $1,333,199 al 31 de

diciembre de 2022 en el balance general

g

Ver estado de valuacién de cartera de inversiones, balance general y notas 4 y 5 a los eslados

financieros.

La cuestién clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestién clave en
nuestra auditoria

El rubro de inversiones en valores y deudores
por reporto representan el 99.99% de los activos
del Fondo al 31 de diciembre de 2022. Por
disposicion de la Comisién, las inversiones en
valores se valban a su valor razonable con base
en los precios proporcionados por proveedores
de precios autorizados por la Comisién, y los
deudores por reporto a su costo amortizado,
mediante el reconocimiento del interés por
reporto de acuerdo al método de interés
efectivo; el colateral recibido como garantia de
la operacién de reporto se valda a su valor
razonable con base en los precios
proporcionados por los proveedores de precios
antes mencionados y se recenoce en cuentas
de orden. La valuacién de las inversiones en
valores y los intereses por operaciones de
reporto tienen un impacto significativo en el
resultado del ejercicio.

Considerando que las inversiones en valores y
los deudores por reporto representan las
parlidas mas importantes en relacién con los
estados financieros en su conjunto del Fondo, y
que en su revisién se émplea e! mayer numero
de horas de auditoria, evaluamos la existencia,
exactilud, integridad y valuacién de las
inversiones en valores y las operaciones de
reporto y sus colaterales reconocidos en
cuentas de orden al cierre del ejercicio, como
una cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron, entre ofros, los siguientes
procedimientos realizados al cierre del ejercicio:

—  Confirmar la posicidn total de los valores
del Fondo con el custodio de valores S. D.
Indeval, Institucién para el Depdsitc de
Valores, 5. A.de C. V.

—  Recalcular la valuacién de la cartera de

inversién, utilizando los precios
proporcionados por el proveedor de
precios autorizado, asi como su

correspondiente efecto de valuacion en el
estado de resuitados.

—  Corroborar la posicion de las operaciones
de reporio por una muesira a través del
cotejo de la informacién relevante comeo:
importes operados, numero de titulos en
garantia, tasas y plazos contenidos en la
documentacién  contractual de  las
operaciones celebradas con cada
contraparte.

— Recaloulo global del interés devengado
por la posicién de operaciones de
inversiones en valores y deudores por
reporto, y cotejo per una muestra de
operaciones la informacion relevante
como: la tasa y plazo contenidos en la
documentacién contractual.

~  Recalcular 1a valvacidn de los colaterales
recibidos como garantia de la totalidad de
las operaciones de reporto, utilizando los
precios proporcionados por el proveedor
de precios autorizado.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision, y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacién material, debida a fraude o error.

{ContinGa)




En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacién de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar el
Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecle
una desviacion material cuando exisle. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error, y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para respender a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de
no detectar una desviacién material debida a fraude es mds elevado que en el caso
de una desviacién material debida a error, ya que et fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas ¢
la elusion del control interno.

— Obtenemos conacimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
controf interno del Fondo.

- Ewvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion medificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria oblenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden
ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de réalizacion de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

{Continua)




Tambiéni proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad, una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y de que les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razenablemente  que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales .0 reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cueslion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Otras cuestiones

Los estados financieros del Fonde al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en esa
fecha, fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha del 31 de marzo de 2022
emitieron una opinion sin salvedades sobre los mismos.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Fernando Ernesto Batiza Velasco

Monterrey, Nuevo Leén a 31 de marzo de 2023.




Fondo Value Gubernamental, 5, A, da C. V.
Fondc de Inversidn en Instrumentos de Deuds:
Av. Prolongscidn Paseo de [a Reforma Piso 10.
No. 1015 Tarre B; Cuajimalpa de Morelos, Cludad de México

Balarce genaral

31 de diclembre de 2022
{Con cifras corhiparativas al 31 de diclembre de 2021)

{Mies de pesos, excepto acciones emitidas y precios de accidn),

Activa 20 021 Pasivo y capital contable 2022 2024
Disponiilldades 5 - 13 13 Cfras cuentas por pagar:
) Otres impuestas y derechos por pagar H L] 781
Inversiones en valores (nota 4): Provisionas para obligacicnes diversas {ncta 6} 1,862 1,521
Titulos para negociar 388,606 287912 ’ ’ .
) . Total pasivo 1,917 2,302
Deudoras por reporte (nota 5) 1,333,199 1,211,882 )
Capital-contable {nota 7):
Otros actlvos 13 12 Capital contribulde:’ )
Capital sacal 550,474 527,033
Prima en verta de acciongs 561,854 469,171
Totat capital centribuido 1,121,428 996,204
Capital ganado:
Resultado de elerciios anteriores 501,313 453,630
Resultado neto 87,173 47,683
Total capital ganado 598,486 501,313
Total capital cortable 1,719,914 14897,517
Compromiso (nota 8)
Total actvo ‘s 1,721,830 ) 1,499,819 Total pasivo y capital contable § 1,721,831 1,499,619
Cuentas de orden: 2022 2021
Capital social auterizado (rota 7) $ 10,000,000 10,000,000
Actiones emitidas {nota 7) 250,000:000 250,000,000
Calaterales recibidos por [a entigad (nota 5) 5 1,333,199 1,211,882

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

El presente balance general se formuld de conformidad con tos Criterios de’Cantabilidad para Fondas de inversidn, emitidos por la Comisidn Nacional Bangaria y de Valores con
fundamenta en lo dispueato’par e artfculo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de cbservancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente; encontrandose reflejadas
las operaciones-efectuadas por el Fordo, hasta la facha ardba mencionada, ‘ag cuales se realizaren y valuaron con apego a sanas préclicas y & fas disposiciones legales y
adminisirativas aplicables.

1.2 sociedad valuadora de este fonde de invarsién determing el precio de las.accianss representativas de su capital sacial con base en fos precios actualzades de valuacion de los
activos que conforman su cartera de inverslén, proporcionados par el proveedor de precios que le presta sus serviclos, y geterminé a la fecha de estos estados: financleros al
activo nete, Mandose el precio actualizado de valuacidn de las acclones, sorrespondlentes a la Seres A y B1 en $115.792161;.a Yo Serie BZ.en $115.792176; y a la Serie B3 en
$130.720542 al 31 de diciembra da 2022;y las Serigs A y E1&n.3108.445400; a la Serle B2 on $108.445422; y 8 la Serie B3.en $122.323844 a! 31 de’diciernbre de 2021.

El saldo histdrice del capital soclal al 31 de diclembre de 2022y 2021 es de $559,474 y $527,033, respeclivamente,

El presente balance general fue aprobades por el Conséjo de Administracién de Veius Operadora de Fondos da Inverslén, §. A. de C. V. bajo la responsabliidad de los directives,
gua la suscrben..

inle’ 88 hitp:/ivww.bmv.com.mx;

El prssar}tp balance general seré publicado en la paginafelectronica de la red mundiat (internel) de la Bolsa Mexicaria de Valores cuyo
2 qominia hitp:/ www.cnbv.gob.mx..

asimisma, podra consultar fa informacion, Jouicamente 86 le proparciona a la Comisién Nacional Bancariay de Valores gn |

Ue. Artyro el Orozco Lopex C.P. Am:;nlé,Mehdniﬂ‘Andrade
Valug Operadora dg Fgiidos ge Inversidn, S, A de C. V., -Contrator Normativo
QOperadopd det Forido de Inversién
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Fondo Value Gubernamental, S. A. de G. V,
Fondo de Inversién en Instrumento de Deuda
Av. Prolongacian Paseo de la Reforma Piso 10
- No. 1015 Torre B, Cuajimaipa de Morelos, Ciudad de México

Estado de resultados

Afio terminadc f 31 de diciembre de 2022
{Con cifras. comparativas por e! afie terminado el 31 de diciembre de 2021)

(Miles de pesos).

2022 2021
ingresos de la operacion: _
Resultado por valuacién a valor razonable $ 1,366 506.
Resultado por compraventa 89 79
Ingresos por intereses (notas 3(e} v 5) 112,679 75,811
Totat de ingresos de la operacion, neto 114,114 76,396
Egresos:
Servicios administrativos y de distribucion pagados a |a sociedad operadora {nota 6) 1,286 1,378
Servicios administrativos y de distribucion pagados a otras entidades {nota 6) 12,544 14,828
Impuestos y derechos {nota 8) _ 2872 12,290
Gastos de administracion 239 217
Total de egresos de la operacion ' 16,941 28,713
Resultado neto 3 87,173 47,683

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"El presente estado de resultados se formuld -de conformidad con log criterios de contabilidad aplicables a los fondos
de inversion, emitidos por la Comisidn-Nacional Bancaria y de Valores con-fundamento en lo dispuesto por el Articulo
76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo de
Inversién duranté el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a
las disposiciones |egales y administrativas aplicables.”

“El presente estado de resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion de Value Operadora de Fondos de.
Inversién, S. A. de C. V. bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.”

“El presente estado de resultado sera publicado en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el
Articulo 77 Bis. 1 de la Ley de Fondos de Inversion, En la pagina de Internet www.cnbv. gob,mx, la COI’I’?I(SIOH Nacional

Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el Fondo de Inversién le proporciona periddicamente a
dicha Comisién eén cumplimiento de-1a3 disposiciones de caracter general.” p
i

[

Lic. Arfdro Befael Orozco Lopez C.P. Antbnio Mendoza Andrade
Value Operadora delgéndos de Inversion, S. A. de C. V., Contralor Normativo
Operadora del Fondo de Inversion ’




Fondo Value Gubernamental, S.A.de C.V,,
Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Estados de Variaciones en el Capital Contable
Al'31 de diciembre de 2022 y 2021

{Miles de pesos)

Capita) contribuide : Capital ganado
Capital soclal Prima Resultados Total’
AUTORIZADO TOTAL voita-do de ejercicios Resultado capital
Fijo Varlable No pagads Pagade - actlonas anteriors nato contable

Saldes 2l 31 de diciembre de 2020 $ 1,000 5 9,999.00 §. 9,330,317 § 669,683 $ 734,783 $ 386,719 - GEIN § 1,858,076
Movmientos Inherentas a
acuerdos de lod Scclonistas:

Traspaso del resullado del

slerciclh anterior - - - - - £5.911 /8811 §

Recompra de &ccldnes, neto . - 142,650 {142,850} (265,592) . - § {408247)
Movmientos inherenles a is
operscion;

Resuitado nelo . - . . . ) . 47,683 47,883
$sidos gl 31 de diciembre de 2021 100 £,999,000 9,472,967 527,033 488,171 453,830 47,683 1,497,517
Manimigntos inherentes a
acuerdos delos accionistas:

Traspase del resuflade del

ejercicio anterior . - - - - 47,683 {47.683) -

Recompra de acclones, neto - - {32,441) 32,441 $2,780 - 125,224
Movimientos inherentes g la
opermeién:

Resullade reto . - - - - - 9747 97173
Saldos al 31 da diciembre de 2022 5 1000 § 9999000 § 9440528 § 859474 % 561;9_531 § 501313 $ AT § 1719914

Las notas adjuntas forman parte Integrante de estas estados financleros, los cuales fueron autdrizados para su'emision ol 34 de marzo
de 2023 por los directives que firman al calce de los estados financieros y sus notas. :

Los presentes estados de variaciones enel capital contable se formiularon de conformidad con los Griterios de Contabilidad para Fondos
de Inversion, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispugsto por el articulo 76 de la-Ley de
Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejacios los movimlentos
en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo: durante-los perfodos arfiba mencionados, |as
cuales s& realizaron y valuaron con apege a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables,

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por el Consejo dé Administracién de Value Operadora de
Fondos de Inversién, S. A. de C. V. badjo a responsabliidad de los directivos que los suscriben.

Los presentes.estados di vatiaciones en el capital contable serén publicados en la pagina electrénica de la red mundial (Intemet) dela
Bolsa Méxicana de Valoges cuyo dominio es hitp:// www.bmy.com.mx; asimismo, podra consultar la informacién financiera'que periddica-
la Comisitn Nacional Bancaria y de Valores en el dominio http:// www.cnbyigob.mx.

.mente -7)e\prbpbrciona i

Lic. Arturp Rpfagt Orozco Lopez ‘C.P. Antonio Mendoza Andrade
i 1epal Contralor Normativo

Value Opegatiora de Fondos de Inversién, S.A.deC. V.,

Operado¥d del Fondo de nversién
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Fondo Value Gubernamental, S.A. de C.V,,
Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Notas a los estados financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022
{con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2021)

(Miles de pesos)

Actividad y calificacién del Fondo de Inversion -

El Fondo Value Gubernamental, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (el Fondo) fue
constituido el 30 de marzo del 2000, inicid operaciones el 03 de agosto de 2000 y tiene por objeto administrar
los recursos de la colocacion de acciones del Fondo entre el publico inversionista, mediante la adquisicién
de valores, titulos o documentos representativos de deuda aprobados por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores {la Comisién) en los términos de la Ley de Fondos de Inversion (LFI), v esta autorizado para
operar come un fondo de inversién en instrumentos gubernamentales de deuda de corto plazo, con base en
ia LFI y las Disposiciones de Caracter General aplicables a los Fondos de Inversién y a las personas que les
prestan servicios establecidos por la Comisién (la Circular Unica de Fondos de Inversidn), considerando la
duracién promedio ponderada de sus activos, que es menor o igual a un afio.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversion, adquisicion y seleccion
de valores de acuerdo con su prospecto de informacién al publico inversionista (el Prospecto), observando
las disposiciones de la Comisién para los fondos de inversidn.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esté sujeto a obligaciones laborales. Value Operadora de Fondos
de Inversion, S. A. de C. V. (la Operadora), Socio Fundador del Fondo y subsidiaria de Value Grupo
Financiero, S. A. B. de C. V. (el Grupo Financiero) le proporciona los servicios de administracion, gestion y
operacion general del Fondo segin contrato de prestacién de servicios administrativos con vigencia
indefinida (ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucion, promocién, asesoria a inversionistas y compraventa de las acciones del Fondo,
los realiza la Operadora a través, de Value S. A. de C. V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero (la Casa
de Bolsa); ambas subsidiarias del Grupo Financiero.

La valuacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias estd a cargo de la sociedad
valuadora COVAF, S. A. de C. V., compafiia independiente del Fondo, en los términos de la LF1 y conforme
a las disposiciones de la Comision. ‘

Calificacién del Fondo

Conforme a las disposiciones de la Comision, los fondos de inversién en instrumentos de deuda son
evaluados por una agencia calificadora independiente, que evalla la calidad de sus activos y administracion,
asi como su riesgo de mercado, utilizando las categorias de calificacion que se describen a continuacién:
(a) Calidad de activos y administracion - AAA Sobresaliente

Representa ¢l nivel de seguridad del Fondo, evaluando primordialmente la calidad y diversificacién de los
activos del portafolio, las fortalezas y debilidades de la administracion y su capacidad operativa. Las
calificaciones son: Sobresaliente (AAA); Alta (AA); Buena {A), Aceptable (BBB), Baja (BB) y Minima (B).

(b) Riesgo de mercado — 2 B'aja '

Representa la sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del mercado. Las calificaciones para
esta categoria son: Extremadamente baja (1); Baja (2); Baja a moderada (3); Moderada (4); Moderada a alta
(5); Alta (8) y Muy alta (7). '
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{c) Calificacién

Al 31 de diciembre de 2022 fue calificado como HR AAA/2CP y al 31 de diciembre de 2021 fue calificado
como HR AAA/2CP, por HR Ratings, agencia calificadora independiente al Fondo.

(2) Autorizacion y bases de presentacion -
Autorizacion-

El 31 de marzo del 2023, el Lic. Arturo Rafael Orozco Lépez (Director General) y el C. P. Antonio Mendoza
Andrade (Contralor Normativo), autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracion y la Comisidn, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emision, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles,
la LF| y los estatutos del Fondo. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2022 se someteran
a aprobacion en la proxima sesion del Consejo de Administracidn de la Operadora.

Bases de presentacion-
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, la LFI
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversién en Meéxico (los Criterios
Contables), establecidos por la Comisién, quien tiene a su cargo la inspeccién y vigilancia de los fondos de
inversidn y realiza la revision de su informacion financiera.

Los Criterios de contabilidad establecen que para la preparacién de los estados financieros basicos solo se
requiere el balance general, el estado de resultados y el estado de valuacién de cartera de inversidn.

lLos Criterios Contables incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: los criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comision; las Normas de Informacion
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicane de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF),
incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF); los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados

Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma
contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comisién. :

b) Uso de juicios y estimaciones
La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y suposiciones
que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacidn de activos y pasivos contingéntes a

ta fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

(Continaa)
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Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se incluye en las
siguientes notas:

—Notas 3(b), 3(c), 4 y 5 - Valuacién a valor razonable de inversiones en valores y colaterales recibidos por
operaciones de reporto. ’

c) Moneda funcional y de informe

Los estados finarcieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace referencia a
pesos 0 “$’, se trata de miles de pesos mexicancs, excepto cuando se indica diferente.

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacion de-
los estados financieros que se presentan por el Fondo, conforme a los Criterios de Contabilidad:

—~

(a) Disponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional, los cuales son reconocidos a su valor
nominal. : ‘

(b} Inversiones en valores-

Comprende inversiones en valores gubernamentales, titulos bancarios y papel privado que se registran en el
rubro de “Titulos para negociar”.

Se reconocen a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado de la operacion y
subsecuentemente se actualizan con base en los precios proporcionados por un proveedor independiente.
El incremento o decremento por valuacién se reconoce en el estado de resultados, en el rubro “Resultado
por valuacién a valor razonable”. En la fecha de enajenacién de los titulos se reconoce el resultado por
compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacién y el valor en libros.

Los costos de transaccion por la adquisicion o disposicion de los titulos para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicidn.

En el caso de los instrumentos de deuda, los intereses devengados se determinan conforme al método de
interés efectivo y se reconocen en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”.

{Contintia)
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{c) Operaciones de reporto-

En la fecha de concertacidn de las operaciones de reporto, actuando la entidad como reportadera, se
reconace la salida de disponibilidad o bien una cuenta liquidadora acreedora, y una cuenta por cobrar medida
inicialmente al precio pactado (que representa el derecho a recuperar el efectivo entregado en la operacion).
Durante la vida del reporto la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado, reconociendo el interés por
reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al método de interés efectivo.

Los activos financieros recibidos por las operaciones de reporto (colaterales recibidos) se reconocen en
cuentas de orden y su valuacion se realiza de acuerdo con el criterio de contabilidad que corresponda segun
el tipo de active.

{d) Prima en venta (recompra) de acciones-.

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de |as acciones del Fondo y el
precio de colocacién o recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado y la prima en venta de acciones.

(e} Reconocimiento de Ingresos -
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacion a valor razonable - Estd conformado por el efecto de valuacion a valor razonable,
correspondiente a los titulos para negociar.

Resultado por compra-venta - Corresponde a la utilidad o perdida por compra-venta de valores vincUIadas a
su objeto social. »

Ingresos por intereses - Corresponden a los intereses provenientes de operaciones financieras propias del
Fondo tales como depésitos en entidades financieras, inversiones en valores y operaciones de reporto.

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos por intereses ascendieron a
$112,679 y $75,811, respectivamente.

(f} Impuesto sobre la renta (ISR)-
De conformidad con la Ley del 1SR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. El ISR en

el balance general representa el impuesto retenido diariamente por el Fonde a sus accionistas, derivado de
los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El 1SR retenido se carga a los resultados del ejercicio.

(Continta)
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(g} Provisiones-

Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultade de un evento pasado, que
probablemente resulte en una salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente.
El Fondo reconoce una provision principalmente por gastos por servicios administrativos por pagar a la
Operadora. :

(h) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacién.

(i} Cuentas liquidadoras-

Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de operaciones de compraventa de valores a liquidar a 24, 48,
72 y 96 horas se registran en el rubro de "Cuentas por cobrar, neto" y "Acreedores por liguidacion de
operaciones”, respectivamente.

(4} Régimen de inversion-

Las inversiones en valores y operaciones de reporto que se muestran en los estados de valuacién de cartera
de inversion al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se sujetan a los parametros de inversién vigentes a la fecha
de los estados financieros, 10s cuales se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina
www.value.com.mx.

De acuerdo con la LFI en vigor, los fondos de inversion podréan establecer las politicas de inversidn y
operacion a través del Consejo de Administracién de la Operadora, buscando maximizar el rendimiento de
los recursos invertidos, asi coma seleccionar y contratar a las personas que presten servicios al Fondo con
el fin de buscar servicios de alta calidad a costos competitivos para la administracidn de sus activos.

El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 24 y 25 de la LFl y la Circular Unica de Fondos de Inversion.

Los porcentajes de inversidn y operacién antes sefialados se computan diariamente con relacion al activo
neto base para el calculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia.

(8) Operaciones de reporto- :

El detalle de las operaciones de reporto al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan en los estados de
valuacion de cartera de inversion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tenia celebrados contratos por reporto con tasas de rendimiento
anual promedio de 10.58% en 2022 y 5.41% en 2021, con plazo de tres dias, respectivamente.

(Continlia)
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Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los intereses en operaciones de reporto
ascendieron a $90,191 y $59,330, respectivamente y se incluyen en el estado de resultados en el rubro de
“Ingresos por intereses”.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor razonable de los colaterales recibidos los cuales corresponden a
" valores gubernamentales, se registraron en cuentas de orden ascendieron a $1,333,199 y $1,211,882,
respectivamente.

- {6} QOperaciones y saldos con compaiiia afiliada-

El gasto por servicios de administracion, de operacion y distribucion de acciones incurridos con la Operadora,
que incluye el servicio.de distribucion de acciones del Fondo prestado por la Casa de Bolsa a la Operadora,
se aplica diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo. Por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, fue de a $13,830 $ y $16,206, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, el pasivo por estos servicios ascendié a $1,675 y $1,460, respectivamente (ver nota 9).

{7) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital 'so'cial autorizado se encuentra integrado por 250,000,000
acciones en ambos afios, con un valor nominal de un $40.00 cada una como se muestra a continuacion:

2022
Total de Acciones en  Acciones en Capital Valor razonable Capital
Serie _acciones tesoreria circulacion social unitario contable
Fijo ‘
A 25,000 - ' 25,000 % 1,000 § 115.792161 $ 2,895
Variable
B1 24,997,500 20,053,288 4,944,212 197,768 115.792161 572,501
B2 99,990,000 97,694,106 2,295,894 91,836 115.792176 265,847
B3 124,987,500 118,265,750 6,721,750 268,870 130.720542 878,671
249,975,000 236,013,144 13,961,856 558,474 $ 1,717,019
250,000,000 236,013,144 13,986,856 § 559,474 , $ 1,719,914

(Continga)
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2021 .
Total de Acciones en  Acciones en Capital Valor razonable Capital
Serie acciones tesoreria circulacion social unitario contable
Fijo
A 25,000 - 25000 3% 1,000 3 108.445409 § 2,711
Variable
B1 24,997,500 18,891,058 6,106,442 244 258 108.445409 662,216
B2 99,990,000 97,892 647 2,097,353 83,894 108.445422 227,448
B3 124,987,500 120,040,457 4,947,043 197,881 122.323844 605,142
249,975,000 236,824 162 13,150,838 526,033 1,494 806
250,000,000 236,824 162 13,175,838 $ 527,033 $ 1,497,617

El capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021, esta integrado como se muestra a continuacion.

Serie “A” - 25,000 de acciones gue representan el capital minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente
exhibidas. La Operadora posee el 100% de estas acciones.

Series “B1", “B2"y "B3" integrado por 249,975,000 acciones en ambos afios, que representan ia parte variable
y gue se negocian diariamente entre el gran publico inversionista.

Las acciones representativas del capital variable solo podran ser adquiridas como se muestran a
continuacion:

Acciones Serie B1 — Personas fisicas.
Acciones Serie B2 — Personas morales.
Acciones Serie B3 - Personas morales no sujetas a retencién del ISR.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccidn
del capital social pagado y su correspondiente efecto en la prima en venta de acciones.

La Circular Unica para Fondos de Inversion, de acuerdo con la LFI, establece que los fondos de inversion
determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las series y clases de acciones que se emitan.
Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con
independencia de que se trate de personas fisicas o morales, incluidos otros fondos de inversion. Para
determinar el precio de la accién, el Fondo considera los procedimientos que se muestran a continuacién:

) Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

I Determinar ! movimiento en acciones propias del dia;

H) Determinar el capital contable con ingrescs y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion;

(Continia}
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V) Determinar los egresos identificables del dia por serie;

V) Determinar el importe de servicios administratives identificables por serie, previo calculo del factor
aplicable para servicios de administracién de cada serie;

Vi) Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el prec;o por
cada serie de acciones;

VI Determinar el precio de la accidn por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de
la valuacidn entre el nimero de acciones en circulacién por serie.

VI Determinar el capital contable al dia de la valuacién, el cual se obtiene multiplicando las
acciones en circulacion al final del dia por el precio de la accion por cada una de las series.

Los fondos de inversién, a través del Consejo de Administracion de |la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas gque se
ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites,

E! Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las ordenes de compra y venta recibidas son procesadas en el .sistema operatlvo indicando la fecha y hora
de su reglstro ,
" El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite de
que el importe total de las solicitudes de venta no exceda en su conjunto, el 40% de su capital social pagado
el dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el citado
porcentaje de acuerdo al -principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo debera
informar de tal situacidn a las distribuidoras, a través de |la Operadora, con la finalidad de que las primeras
se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

El porcentaje que no hubiese side adquirido de acciones propias, asi como las nuevas érdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de |a cartera
del Fondo y bajo eI mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de érdenes de venta
instruidas.

(8) Régimen fiscal-

De conformidad ¢on la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes o
accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposiciones
fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas por
la enajenacién de las acciones emitidas por €l Fondo y el incremento en la valuacion de sus inversiones en
el mismo Fondo del dltimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determinaran de acuerdo
con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en
términos reales y en términos nominales para las personas morales.

{Contintia)
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El Fondo retiene diariamente y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en &l mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a través
de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.08% para 2022 y 0.97% para 2021), al costo promedio
ponderado de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos
segln corresponda. La retencién antes mencionada serd acreditable para sus integranies o accionistas al
acumular los intereses correspondientes, Para tales efectos se emitira |la constancia respectiva a través del
Fondo o entidad que distribuya sus accicnes a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que
indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El 12 de noviembre de 2021, se publict en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal de 2022, el cual entro en vigor el 1 de enero
de 2022 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencion anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectlan pagos por intereses, sera de
0.08%. -

El ISR retenido por el Fondo en 2022 y 2021 fue de $698 y $9,736, respectivamente, que se reconoce en los
resultados en el rubro de "Impuestos y derechos”.

El Impuesto al Valor Agregado por los servicios que recibe el Fondo se reconoce en los resultados y por los
afos 2022 y 2021 ascendio a $2,174 y $2,554, respectivamente, incluido en el rubro de “Impuestos y
derechos”.

(9) Compromisos-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacidn de servicios administrativos de vigencia indefinida con la
Operadora (ver nota 8).

(10) Administracion de riesgos (informacion no auditada)-

El proceso de administracion integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos, hacer
seguimiento de su impacto en la operacién y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital,
mediante la aplicacién de las estrategias de mitigacién mas adecuadas y la integracion de la cultura del
riesgo en |a operacién diaria.

El objetivo fundamental del Fondo es |la generacion de valor para sus accionistas manteniendo su estabilidad
y solvencia. La adecuada gestion financiera incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite el
mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicion a las pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comision y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se continda instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracion integral de riesgos, en
donde se incluye identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
crédito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido el cumplimiento de leyes,
reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracion de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracion de la Operadora. El Consejo
de Administracion de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afio, las politicas y
procedimientos, asi como la estructura de limites para los distintos tipos de riesgo i} Valor en Riesgo v ii)
sensibilidades a los factores de riesgo como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados a
los activos netos del Fondo.

{Continta)
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Asimismo, el Consejo de Administracién de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el Responsable
de la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los procedimientos
para la medicion, administracién y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

El Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para la Administracidon Integral de
Riesgos, el Contralor normativo y algunos invitades. Tanto el Contralor normativo como los invitados sélo
participan con voz, pero sin voto. Este Comité se reane mensualmente y sus pfincipales funciones se incluyen
a continuacién; :

.+ Proponer para aprobacién del Consejo de Administracién de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracion Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de exposicion
de riesgos; asi como las acciones correctivas y los casos o circunstancias en donde se pueden exceder
los limites.

Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los fondos de inversién, asi como
sus eventuales modificaciones.

e Informar al Consejo de Administracion de la Operadora, al menos trimestraimente, sobre la
exposicion al riesgo asumidoe, v los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento del
Fondo, asi como sobre el incumplimiento de los limites de exposicién y niveles de tolerancia al riesgo
establecidos.

{a) Riesgo de mercado

La administracion del riesgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar los
riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estéan expuestas las posiciones que
pertenecen a la cartera de valores del Fondo,

Modelos de valuacion:

La metodologia de Valor en Riesgo (VaR) empleada es Paramétrico, basada en una metodologia de
valuacién de activos que conforman la cartera, bajo condiciones normales de mercado y que revele asi el
nivel maximo de riesgo de esta.

Cada dia habil anterior a la fecha de célculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los activos permitidos. Se les llamard escenarios a los 252 dias habiles
anteriores al dia de calculo del VaR. A partir de la informacion obtenida en los escenarios, se puede obtener
una estimacidn de la distribucién de los precios.

Parametro sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

VaR con un horizonte temporal de 1 dia, con 252 observaciones

al 95% de nivel de confianza. .

Limite maximo de VaR 0.022%
‘VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2022 : . 0.00%

(Continia)
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. El riesgo de mercado se expresa como la sensibilidad del valor de las inversiones y del portafolio en su
conjunto, ante cambios en las condiciones de mercado los cuales pueden incidir sobre 1a valuacién o sobre
los resultados esperados en las inversiones o pasivos del Fondo. El Fondo asumira un riesgo de mercado
bajo, lo cual se reflejard con una calificacion 2, lo cual significa que la sensibilidad del Fondo a condiciones
cambiantes en los factores del mercado es baja, dentro de una escala de 1 (extremadamente baja) a 7 (muy
alta). El objetivo de inversién del Fondo es mantener un porcentgje bajo de sus inversiones en valores a corto
plazo de alta calidad crediticia.

{b) Riesgo de crédito

Se refiere a la exposicién del Fondo ante eventuales incumplimientos en el pago de capital y/o intereses por
parte de un emisor de los valores que integran su portafolio, el Fondo asume el riesgo de crédito muy bajo,
teniendo una calificacién de AAA, lo cual significa que el nivel de seguridad del Fondo, que se desprende de
la evaluacion de factores que incluyen primordialmente: calidad y calificacién de los ‘activos del portafolic,
fuerzas y debilidades de la administracion y capacidad operativa es alta, dentro de.una escala de AAA
{sobresaliente) a B (minima).

Las inversiones en instrumentos de deuda enunciadas dentro de! régimen de inversién del Fondo seran de
alta calidad crediticia (con calificacion minima local o global de AAA o su equivalente), sin embargo, la falta
de pago por parte de algun emisor incide en una pérdida de valor de las acciones del Fondo.

Modelos de valuacién:

El riesgo de crédito del portafolio se basa en el analisis de la calificacién de los mstrumentos privados
incluidos en. el portafolio. Mediante esta calificacion v la utihzacmn de una matriz de probabilidades de
transicion, se estima ia probabilidad de que un titulo “migre” hacia una calificacidn inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos. :

Posteriormente, se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacién de un bono, y el impacto de este cambio en su precio.

. Parametro sobre el activo total,
Riesgo de crédito . excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesgo de crédito . 6.69%

Riesgo de crédito observado promedio :
al 31 de diciembre de 2022 ' 0.00%

{c) Riesgo de liquidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente. El Fondo asume un
riesgo de liquidez bajo al mantener un porcentaje de mversnén alto en valores de facil realizacidn y/o valores
con plazo de vencimiento menor a 3 meses.

{Continna)
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Modelo de valuacién:

El modelo para la estimacion del riesgo de liquidez consiste en analizar los niveles de operacion de los

spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores de

descuento o castigos {pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicion a precios
. de mercado en una fecha determinada.

Parametro sobre el activo total,

Riesqo de liguidez excepto cuando se indica diferente
Limite maximo de riesgo de liquidez 0.16%

Riesgo de liquidez observado promedio al
" 31 de diciembre de 2022 0.01%

{d) Riesgo de contraparte

Se refiere a la exposicion del Fondo a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-venta de
los valores que integran la cartera del Fonde. El Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al utilizar
mecanismos de “entrega contra pago” a través del S. D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S. A.de C. V. en laliguidacion de sus operaciones. Adicionalmente, el Fondo ha fijado un porcentaje maximo
de operacién por contraparte, limitando el efecto de un incumplimiento.

(e) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran
generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacién de las acciones emitidas, un diferencial que se haya determinado para la
realizacion de operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste
sera consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dia
de la valuacion, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de los accionistas que permanezcan en el
Fondo.

) Riesgo operacional, tecnoldgico y legal

Informacion cualitativa

Riesgo operacional

La Operadora, con el apoyo del area de Riesgo Operativo incorpora los elementos para llevar a cabo el
analisis, identificacién, determinacion, control y revelacidn de los eventos de riesgo operativo involucrados
con la gestion de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestion para la Administracién de
Riesgo No Discrecional.

El riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por falias o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros,
al riesgo tecnologico y al riesgo legal.

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las

pérdidas potenciales gue pudiese afectar el desempefio de la Institucién al realizar revisiones e implementar
los controles necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

{Continda)




13
Fondo Value Gubernamental, $.A.de C.V.,
Fpndo de Inversién en !nstru'mentos de Deuda

Notas a los estados financieros
(Miles de pesos)
Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracion de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas vy los
procedimientos relativos a la gestion del Riesgo Operacional a l0s que deberd sujetarse el Fondo asi como
el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccion y drganos de gobierno, para la
consecucidn de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacién financiera y con el
cumplimiento de leyes y regulaciones.

La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracién de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracién Integral de Riesgos.
Aprobar |a propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos, metodologias
y estrategias para la Administracién del Riesgo Operativo.

Informaciéon Cuantitativa y Cualitativa de Medicién

a) Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracion de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportuna de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo,
a la cual tendré acceso Onicamente eI personal autorizado de acuerdo con los niveles de seguridad que para
tal efecto se establezcan.

E! objetivo de 1a base de datos es contar con informacion historica de eventos que contribuya a la toma de
" decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracion del Riesgo Operacional, mismos que
se encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo definidas a continuacion:

1. Fraude Interno: Pérdidas derivadas de algln tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los eventos de
diversidad / discriminacién) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte interna del Fondo.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algin tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse
de bienes indebidamente o soslayar |a legislacion, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacién o acuerdos labcrales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre el pago
de reclamaciones por dafios personales, o sobre casos relacionados con la diversidad / discriminacion.

4. Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incumplimiento involuntario
o negligente de una obligacién profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios y de
adecuacién), o de la naturaleza o disefio de un producto.

5 Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

6. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de |nc1denc:|as en el negocio
y de fallos en los sistemas.

7. . Ejecucion, Entrega y Gestion de Procesos: Pérdidas derivadas de efrores en el procesamiento de
operacicnes ¢ en la gestién de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores.

(Continia)
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b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Histérica de Resoluciones Judiciales y Administrativas”, para el
registro de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales derivado de
resolucicnes judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones, en
relacién con las operaciones que se lleven a cabo.

Modelo de Gestion del Riesgo Operacional

Para la Administracién del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcién del Riesgo Operacional, en donde la
participacion de la Alta Direccion y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y aplicacion.

Para lograr crear una cultura para la Administracion del Riesgo Operacional y control interno, debe existir
una aplicacion uniforme para toda la empresa del proceso de Administracion del Riesgo Operativo en el
negocio; la cual se presenta de forma esquematica en el modelo denominado Proceso de Administracion del
Riesgo Operativo, el cual se basa en'la Gestién-integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en ingles), y
coadyuva al Fondo al logro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacion de procesos coherentes
para evaluar, administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la aplicacién en el ambito del fondo, en
donde la organizacion facilita fa comunicacion, mejora la formulacion de estrategia, ofrece herramientas,
técnicas y, en general, aumenta sus capacidades.

Riesgo Tecnolégico

El riesgo tecnoldgico se define como |a pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
de! uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion de informacion en la prestacion de servicios con los clientes del Fondo.

La administracién de los riesgos de la Tecnologia de Informacion (TI) en la organizacién, permite manejar el
riesgo inherente a los sistemas de informacion empleados en todos los procesos del negocio y reducir el
impacto negativo gue pudieran traer a la organizacién, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho
de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Tl. El Fondo ha tomado referencias en su proceso
internc de administracién de riesgos tecnoldgicos en los Marcos de Referencia Internacionales

Conscientes de la importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones periddicas en materia de
deteccién de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener canales de
distribucion dptimos y seguros para la realizacién de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y

administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

{Contina)
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(12) Pronunciamiento normativo emitido recientemente y reforma fiscal aplicable al 2023-
Pronunciamiento normativo

Con fecha 30 de diciembre de 2021, la Comisidn dio a conocer a través del Diario Oficial de la Federacién
(DOF), la 22a Resolucion Modificatoria {la Resolucién) de las Disposiciones de Caracter General aplicables
a los Fondos de Inversién (las Disposiciones), cuya aplicacion y entrada en vigor es a partir del 1 de enero
de 2023. Dicha resolucién modifica la Circular Unica de Fondos de Inversién referente al criterio A-2
“Aplicacion de normas particulares”; donde dicha modificacién atiende a la incorporacién de las NIF B-17
“Determinacién dei valor razonable”, C-3 "Cuentas por ccbrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y
compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar’, C-19 *Instrumentos financieros por
pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con
clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5 "Arrendamiento” emitidas por el CINIF, las cuales
seran aplicables a los fondos de inversién, hasta en tanto no exista pronunciamiento expreso por parte de la
Comision al respecto. De acuerdo a los articuios transitorios mencionados en la Resolucion, y como una
solucion practica, los Fondos de Inversion podran reconocer en la fecha de aplicacion inicial, es decir, el 1
de enero de 2023, el efecto acumulade de los cambios contables. Asimismo, los estados financieros basicos
trimestrales y anuales que sean requeridos a los Fondos de Inversidn, de conformidad con las Disposiciones
correspondientes al periodo concluido el 31 de diciembre de 2023, no deberan presentarse comparativos con
cada trimestre del ejercicio 2022 y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022.

A continuacién, se presenta un resumen de las NIF por adoptar:

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”- Se debera aplicar la NIF B-17 en |a determinacion del valor
razonable. Esta NIF establece las normas de valuacién y revelacion en la determinacion del valor razonable,
en su reconocimiento inicial y posterior, si el valor razonable es requerido o permitido por otras NIF
particulares. En su caso, los cambios en valuacién o revelacién deben reconocerse en forma prospectiva.

NIF C-2 “Inversién en instrumentos financieros”- Se deroga el Criteric de Contabilidad emitido por la

Comision “Inversiones en valores” (B-2) y se establece que se debera aplicar la NIF C-2, en cuanto a la

aplicacién de las normas relativas al registro, valuacion y presentacién en los estados financieros de sus

inversiones en instrumentos financieros como sigue:

- La clasificacién de instrumentos financieros elimina el concepto de intencién de adquisicion y utilizacidn
de una inversion en un instrumento financiero para determinar su clasificacion y adopta en su lugar, el
modelo de negocio de la administracion de las inversiones en instrumentos financieros para obtener flujos
de efectivo. Con este cambio se eliminan las categorias de instrumentos conservados a vencimiento y
disponibles para la venta. Debiendo determinar el modelo de negocio que utilizaran para la administracién
de sus inversiones, clasificandolas en alguna de ias siguientes tres categorias: Instrumentos financieros
negociables (IFN), Instrumentos financieros para cobrar o vander {IFCV), o Instrumentos financieros para
cobrar principal e interés (IFCP1).

— Establece la valuacién de las inversiones en instrumentos financieros de acuerdo también al modelo de

.negocio, indicande que cada maodelo tendra su distinto rubro en el estado de resultado integral,

— Adopta el principio de gue todos los instrumentos financieros se valdan en su reconocimiento inicial a su
valor razonable.

— Los resultados por valuacion que se reconozcan antes de que se redima o venda fa inversién tendran el
caracter de no realizados y consecuentemente, no seran susceptibles de capitalizacién ni de reparto de
dividendos entre sus accionistas, hasta que se realicen en efectivo.

— Para la identificacidn y reconocimiento de ajustes por deterioro para las inversiones en instrumentos
financieros, el Fondo debera apedarse a lo establecido por la NIF C-2 “lnversion en instrumentos
financieros”, emitida por el CINIF.

{Contintia)
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NIF C-2 “Cuentas por cobrar” — Las principales taracteristicas emitidas’para esta NIF, se muestran a
continuacion:

Deja sin efecto al Boletin C-3 “Cuentas por cobrar”.

Especifica que las cuentas por cobrar gue se basan en un contrato representan un instrumento financiero,
en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas por una disposicidn legal o fiscal, pueden
tener ciertas caracteristicas de un instrumento financiero, tal como generar intereses, pero no son en si
instrumentes financieros.

Establece que la estimacion para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde
el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas.

Establece que, desde el reconocimiento inicial, debera considerarse el valor del dinero en el tiempo, por
lo que, si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencion a su plazo, debera
ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor presente es material cuando se pacta el
cobro de ia cuenta por cobrar, total o parcialmente, a un plazo mayor de un afig, ya que en estos casos
existe una operacion de financiamiento. En la aplicacion de !a NIF C-3 la Comision establece las
siguientes consideraciones:

Solo sera aplicable a las “otras cuentas por cobrar”.

No deberan incluir las cuentas por cobrar derivadas de las operaciones a que se refieren los criterios
B-3 “reportos”, B-4 “Préstamo de valores”. :

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”- Deja sin efecto al Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compramisos”, se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al
tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF C-18 “Instrumentos financieros por pagar’ se modifica
la definicién de pasivo eliminando el calificative de ‘virtualmente ineludible” e incluyendo el término
"probable”, y se actualiza la terminclogia utitizada en toda la norma para unificar su presentamon conforme
el resto de las NIF.

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”- Tiene como objetivo
establecer las normas de valuacion, presentacion y revelacidon para el reconocimiento inicial y posterior
de los instrumentos financieros derivados {IFD) y de las relaciones de cobertura, en los estados
financieros del Fondo. La Comisidn establece ciertas precisiones para la aplicacion de la NIF C-10 como
sigue:

Agrega al glosario de términos las definiciones de Operaciones sintéticas con instrumentos financieros
derivados y Precio de contado (spot).

Asimismo, las instituciones deberan observar los siguientes criterios:

- Instrumentos Financieros Derivados crediticios

- Operaciones estructuradas y paquetes de instrumentos financieros derivados
Ademas, establece algunas precisiones sobre el reconocimiento y vaiuacion de los instrumentos
financieros derivados que a continuacién se enlistan:

Los-paquetes de instrumentos financieros denvados gue coticen en algun mercado reconomdo como un
solo instrumento financiero

instrumentos financieros derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos

Cobertura de valor razonable por riesgo de tasa de interés de una porcion de un portafolic compuesto
por activos o pasivos financieros (establece condiciones especificas para este tipo de coberturas)

Estable ciertas precisiones para la presentacién en el estado de situacién fmanmera y estado de resultado
integral.

(Contintia)
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NIF C-16 “Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar”- Los Fondos de Inversidn al observar
los criterios sefialados en la NIF C-16 *Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar’ deberan atender
las siguientes precisiones establecidas por la Comisidn:

— Para las cuentas por cobrar, el Fondo debera crear, en su caso, una estimacion que refleje su grado de
irrecuperabifidad. Dicha estimacién deberé obtenerse aplicando 1o dispuesto en el apartado 42 de la NIF
C-186.

— Respecto de las operaciones con documentos de cobro inmediato no cobrados a que se refiere el criterio
B-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo’, a los 15 dias naturales siguientes a partir de la fecha en que se
hayan traspasado a la partida que les dio origen, se clasificaran como adeudos vencidos y se debera
constituir simultdneamente su estimacién por el importe total de las mismas.

— Se establece la constitucidén de reservas por el total del adeudo y plazos especificos al momento de
aplicar las soluciones practicas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16.

— Adicionalmente, no se constituira estimacién de pérdidas crediticias esperadas por saldes a favor de
impuestos, e impuesto al valor agregado acreditable.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” - Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF,

se muestran a continuacion:

— Se establece la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos
financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones.

— Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial.

— Iniroduce los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de
interés efectivo, basadc en la tasa de interés efectiva. Bajo estos conceptos, el Fondo debera analizar
los costos de transaccion directamente incurridos para la emisién del pasivo en cuestién e incorporarlos
como parte de los flujos en su calculo del costo amortizado del pasivo.

La Comisién establece ciertas precisiones para la aplicacidén de la NIF C-19 como sigue:

— No deberan incluirse los pasivos relativos a las operaciones a que se refieren los criterios B-3 “reportos”,
B-4 “Préstamo de valores”.

— Reconocimiento inicial de un instrumento financiero por pagar. No sera aplicable lo establecide en el
parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-19, respecto de utilizar la tasa de mercado como la tasa de interés
efectiva en la valuacién del instrumento financiero por pagar cuandeo ambas tasas fueran sustancialmente
distintas.

— Instrumentos financieros por pagar valuados a valor razonable. No resultard aplicable a las entidades la
excepcidén para designar irrevocablemente en su reconocimiento inicial a un instrumento financiero por
pagar para ser valuado subsecuentemente a su valor razonable con efecto en el resultado neto a que se
refiere el apartado 42.2 de la NIF C-19.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”- Las principales caracteristicas

emitidas para esta NIF, se muestran a continuacién:

— Se modifica la forma de clasificar los instrumentos financieros en el activo, ya que se descarta el concepto
de intencion de adquisicién y tenencia de estos para determinar su clasificacion, en su lugar s& adopta el
concepto de modelo de negecios de la Administracion.

En esta clasificacién se agrupan los instrumentos financieros cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo

contractuales y obtener una ganancia por el interés contractual que estos generan, teniendo una

caracteristica de préstamo.

(Continna)
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— Reconocimiento inicial de un instrumento financiero para cobrar principal e inferés. No sera aplicable lo
establecido en el parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-20 respecto de utilizar [a tasa de mercado como
tasa de interés efectiva en la valuacion del instrumento financiero para cobrar principal e interés cuando
ambas tasas fueran sustancialmente distintas

— Opcion a Valor Razonable. No resultard aplicable a las entidades la excepcién para designar
irrevocablemente en su reconocimiento inicial a un instrumente financiero para cobrar principal e interés,
para ser valuado subsecuentemente a su valor razonable con efecto en ef resuitado neto a que se refiere
el parrafo 41.3.4 de la NIF C-20.

NIF D-1 “ingresos por contratos con clientes”- Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF, se
muestran a continuacion:

—- La transferencia de control, base para la oportunidad del reconocimiento de ingresos.
— La identificacion de las obligaciones a cumplir en un contrato.

— La asignacién del precio de la transaccion entre las obligaciones a cumplir con base en los precios de
venta independientes.

— La introduccion del concepto de cuenta por cobrar condicionada.
— El reconocimiente de derechos de cobro.

— Establece requerimientos y orientacién sobre como valuar la contraprestacion variable y otros aspectos,
al realizar la valuacion del ingreso.

NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”- El principal cambio de esta norma es la separacién de la

normativa relativa al reconocimiento de ingresos por contratos con clientes de la normativa correspondiente

al reconocimiento de los costos por contratos con clientes. Dentro del Anexo 5 de las D|sp05|c:|ones se

establece el reconocimiento de conformidad a los establecido en esta NIF para lo siguiente:

~— El' monto de |las comisiones pagadas por los Fondos de Inversién, como consecuencia de sus actividades
primarias,- se reconoceran en los resultados del ejercicio de conformidad con lo establecido en la NIF
D-2 “Costos por contratos por clientes” como gastos por intereses.

NIF D-5 “Arrendamientos”- La aplicacion por primera vez de esta NIF genera cambios contables en los
estados financieros principalmente para el arrendatario y otorga distintas opciones para su reconocimiento.

En la aplicacién de la NiIF D-5 la Comision establece las siguientes consideraciones:

Para efectos de |o establecido en el parrafo 42.1.4 inciso ¢) e inciso d) de la NIF D-5, se entendera que el
plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida economica del activo subyacente, si dicho
arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida util del mismo. Asimismo, el valor presente de los pagos por
el arrendamiento es sustancialmente tedo el valor razonable del activo subyacente, si dicho valor presente
constituye al menos el 80% de dicho valor razonable.

El Fondo estima que los pronunciamientos normativos mencionados anteriormente no generaran efectos
impertantes en la informacién financiera.

Reforma fiscal

El 14 de noviembre de 2022, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el Decreto por el que se expide
la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicic fiscal de 2023, el cual entro en vigor el 1 de enero
de 2023 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencién anual de Impuesto Sobre la Renta que deben

aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectiian pagos por intereses, sera de
0.15%. ‘ .




